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Reflexion

“ El riesgo proviene de no
saber lo que estas
haciendo”

Warren Buffet

Empresario Estadounidense
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TEORIA DEL INVERSIONISTA

Hay dos tipos de inversores en los mercados: El Institucional y el
Individual. El Inversionista Institucional es una organizacion que
invierte CAPITAL PROPIO en instrumentos o producto financieros que
generen rentabilidad. Los Inversionistas Individuales, realizan las
mismas actividades que los anteriores, pero en cantidades mucho
menor y directamente proporcional a su capacidad de ahorro.

( Institucionales
i (Empresas)
Clasificacion
de los
Inversionistas
Individuales

(Personas ! . . _ _
Naturales) Planificacion Financiera
\ Crecimiento Econémico
Objetivos
de la { Especulacion

Inversion | pantabilidad

Seguridad
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MERCADO FINANCIERO

Se entiende por Mercado Financiero, el conjunto de instituciones,
mercados y técnicas especificas de distribucion capaces de crear los
instrumentos financieros necesarios para la expansion de una
economia. Con el objeto de aglutinar los excedentes financieros que no
estan siendo utilizados por las unidades excedentarias, hacia las
unidades econdomicas deficitarias, y esencialmente canalizar el ahorro
hacia la inversion; esta funcion se realiza a través del Sistema
Financiero (Bancario) y del Mercado de Capitales.

Mercado
Financiero

Sistema
Financiero

(Bancario)

Mercado
de
Capitales
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DEFINICION

El Mercado de Capitales es el lugar donde concurren las personas que tienen
ahorros disponibles para invertir (Inversionistas) quienes, a través de las
personas autorizadas por la CNV (Intermediarios del Mercado),
adquieren titulos valores emitidos por empresas e instituciones privadas con
necesidades financieras (Entes Emisores, cuyas ofertas han sido
previamente autorizadas por la CNV). También emiten titulos valores el
Gobierno Nacional y el Banco Central de Venezuela.

Este mecanismo, denominado Mercado de Capitales en Venezuela, es
promovido, supervisado, controlado y regulado por la Comision Nacional
de Valores, seguln lo establece la Ley de Mercado de Capitales.

Caracteristicas de un Mercado de Capitales Eficiente:

v Amplia gama de productos
v Fuente de capital

v Liquidez

v Seguridad

v Transparencia
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TIPOS de MERCADO de CAPITALES

’

Segun Mercado Monetario

el Mercado de Deuda
Plazo Mercado de Acciones
- Mercado Primario
Tipos de Segun el
Mercados Momento

Mercado Secundario

Segun el Mercado de Renta Fija
Perfil

Financiero Mercado de Renta Variable
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MERCADO DE CAPITALES

MERCADO PRIMARIO

Es donde se emiten los titulos
valores por primera vez.

Emisor
Publico y/o Privado

Agente de
Colocacion

Inversionista

Financiamiento

Angel Rodriguez

MERCADO SECUNDARIO

Es el lugar donde se comercializan
los titulos emitidos en el mercado
primario.

Inversionist
Vendedor

Casa de Bolsa

Bolsa de
Valores

Casa de Bolsa

Inversionista
Comprador

Liquidez 9
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Estructura del Mercado de Capitales

Mercado

Capitales

de —>

El Mercado de Capitales, esta conformado por un
conjunto de

instituciones cuya actividad principal es

canalizar los ahorros disponibles de los inversores, a
través de los entes autorizados por la CNV quiénes
adquieren titulos valores emitidos por instituciones
Publicas y Privadas con necesidades financieras.

—C

Regulador >_>

Instituciones

_Gt'lblicas y Privada

D

Marco Legal y
Normativo

Comision Nacional de Valores (CNV)

Bolsa de Valores y Bolsa de Productos
Agricolas. Sociedades de Corretaje.
Casas de Bolsa. Cajas de Valores.
Agentes de Traspaso. Entidades de
Inversion Colectiva. Corredores
Publicos de Titulos Valores. Asesores
de Inversion. Calificadoras de Riesgo.
Empresas Emisoras.

Ley de Mercado de Capitales. Ley de
Caja de Valores. Ley de Entidades de
Inversion Colectiva. Normativa Vigente.

TO
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MARCO JURIDICO Y REGULATORIO DEL MERCADO DE
CAPITALES EN VENEZUELA

PRINCIPIOS DEL DERECHO DE MERCADO DE CAPITALES

Premisas:
Libertad de iniciativa en la economia de mercado.

Intervencion de los poderes publicos a través de la CNV.

Principios:
Principio de Eficiencia, (Infraestructura juridica que permita
canalizar el ahorro del publico hacia las inversiones mas

productivas).

Principio de Proteccion al Ahorrista. (Acceso a |Ia
informacion de forma tal de evitar enganos y abusos hacia los

inversionistas).

11
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MARCO JURIDICO Y REGULATORIO DEL MERCADO DE
CAPITALES EN VENEZUELA.

LEY DE MERCADO DE CAPITALES:

Articulo 1 de la LMC:

“Esta Ley regula la oferta publica de valores, cualesquiera
que estos sean, estableciendo a tal fin los principios de su
organizaciéon y funcionamiento, las normas rectoras de la
actividad de cuantos sujetos y entidades intervienen en ellos y
su régimen de control.

Se exceptua del ambito de aplicacion de esta Ley los Titulos
de Deuda Publica y los de Crédito, emitidos conforme a la Ley
del Banco Central de Venezuela, la Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras y la Ley del sistema Nacional
de Ahorro y Préstamo.”

Fin altimo: Proteccion al ahorro publico

12
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MARCO JURIDICO Y REGULATORIO DEL MERCADO DE
CAPITALES EN VENEZUELA.

Comision Nacional de Valores: (creada en
1973)

> Objetivo (Articulo 2 L.M.C.)
> Ambito de aplicacién de control de la CNV:

- regula la emisidn y colocacién de valores en el mercado
primario cuando esta de por medio la Oferta Publica.

- regula la organizacion y funcionamiento de los mercados
primarios y secundarios de valores.

- regula la actividad de los sujetos que intervienen en los
mercados.

- establece el sistema de supervision y de sanciones.

> Atribuciones del Directorio (Articulo 9 L.M.C.).

13

Angel Rodriguez Grado - Marzo 2007



Clasificacion de los Titulos Valores

Mercado de Capitales

/\

{enta Vanab} <Renta F|Ja>

C Acciones ) CADR-GDR)

@bligacione@
(Papeles Comerciales) < Bonos >
C S

orporativo

Bonos Public@
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Tres Aspectos Fundamentales a Considerar

" g Y

Rendimiento Riesgo

Diversificacion

15
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éPor qué invertir en base al rendimiento?

v Inversion es el sacrificio de cierto valor
presente por un (posiblemente incierto)
valor futuro.

vEs el elemento al que los inversionistas le
brindan mas atencion....y Usted también!!

vIncentivo o pago por no gastar el dinero
hoy y guardarlo para consumir manana.
Costo de oportunidad.

v Es una medida numérica de cOmo nuestro

dinero esta cambiando en el tiempo.
16
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éPor qué debemos considerar el riesqo?

éQué es el riesgo?
Es la variabilidad de los rendimientos en
relacion con lo que se espera recibir.

Ejemplos:
eRiesgo de que el valor de una inversion
baje debido a factores de mercado que no
dependan de la misma.

eRiesgo de una caida en la cotizacion de
las acciones de la empresa ARG.

17
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éCuales son algunos los riesgos que
debo asumir al realizar una inversion?

»¢éPuedo convertir mis inversiones
en efectivo rapidamente?

> ¢ A qué precio puedo vender mis
inversiones?

>éPodra la companiia o banco,
devolverme el dinero el dia del
vencimiento?

18
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»El rendimiento y el riesgo van de la
mano como dos caras de la misma
moneda.

>Nadie puede buscar un mayor
rendimiento sin tener que asumir mas
riesgos.

> Eficiente Politica de Asignacion de
Activos. (U'Asset Allocation™)

La meta esta en encontrar el nivel
de riesqo con el cual estar
tranquilos.

19
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Rendimiento

Alto

Medio

Bajo

Bajo

Medio
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Alto

Riesgo
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Existen diversas herramientas para
disminuir el riesgo de nuestras
inversiones, y a la vez obtener buenos
rendimientos.

Pero la mas importante es:

DIVERSIFICAR LAS INVERSIONES

.—ﬁj

- § 2
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¢Como se puede diversificar?
Ejemplo:
Puedo invertir todo en un Hotel de Playa,
épero qué hago en el invierno? :

Puedo invertir todo en una venta de
paraguas, ¢pero qué hago en el verano?

Puedo invertir en ambos, ganaria dinero
durante todo el ano.

22
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La Inversién en el Ambito
Internacional

Mayor crecimiento y menor segmentacion de
mercados.

Mercados emergentes continuan siendo
atractivos para los inversionistas.

La inversion en los mercados financieros
reflejan potencial de crecimiento de los paises.

Las economias mas eficientes continuan
creciendo a un ritmo sostenido.

23
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USA - Buscando la Desaceleracion

US Retail & Food Services 1992 - Aug 06 (Monthly $mn/%)

US - Interest Rates - Fed Funds 1980 - Oct 06 (YE %)
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China - Creciendo

China - GDP Growth - 1980 - 2007 (%)

China - Inflation - 1980 - 2007 (CPI %)
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America Latina - Riesgo

Latin America - Sov. Risk - 1997-YTDO06 (EMBI+ bps)
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Factores Condicionantes de la Inversion

Variabilidad de los precios del Crudo.
Control de la Politica Monetaria, la Inflacion
y el tipo de cambio.

Preferencia por las monedas duras.

Mayores participantes en los mercados de
deuda con mejores rendimientos y menos
riesgos.

Angel Rodriguez Grado - Marzo 2007
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Para este Ano los Analistas Estiman

v"  Crecimiento econdmico atado al desenvolvimiento
del petroleo y al gasto publico.

v"  En cualquier caso:

v

NN N N N N X

Inflacidn no menor del 14%.

Petréleo no menor de 50 dpb VZ.

Crecimiento del PIB cercano al 7%.

Control de cambio y precio oficial en Bs. 2.150 por dodlar.
Desempleo no menor al 12%.

Déficit del 6% del PIB.

Endeudamiento de 35% del PIB.

Liquidez Monetaria Bs. 60 Billones.

Angel Rodriguez Grado - Marzo 2007
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LOS MITOS

Soy muy pobre para ahorrar.

En el camino se enderezan las cargas.

No tengo suficiente dinero para participar en el
mercado de capitales.
Invertir es asunto de expertos.

Para qué planificar.

Somos eternos.

29
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Expectativas de los Mercados Financieros

v" Crecimiento de los Mercados Financieros
~ Construccion.
~ Servicios Financieros.

~ \/enta al Detal.

v Ajuste de las Tasas de Interés
~ Mejoras en los Precios Internos
~ Rendimientos Estabilizados

v' Titulos Corporativos
~ Mayor Generacion de Valor

~ Menor Riesgo Percibido

30
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Positivas

Continuidad del crecimiento economico.

Mantenimiento de los altos niveles de liquidez
monetaria.

Renta variable con poder de atenuar el efecto
inflacionario.

Percepcion internacional positiva gracias a altas
reservas.

Mayor movimiento en el mercado bursatil.

Oportunidad de atender nuevos nichos de
mercado.

31
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Negativas

v" Posibilidad de aumento inflacionario.

v’ Inestabilidad en politica monetaria de largo
plazo.

v Posibilidad de inestabilidad politica.

v" Necesidad de mayor seguridad juridica.

32
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LO QUE HEMOS DEBIDO APRENDER

v La Clasica Relacion Riesgo-Retorno.
v' La Diversificacion Internacional es
Importante.

v' La Inflacion es El Gran Enemigo.

v"  Rebalancear nuestro Portafolio es Vital.
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Lo Que Debemos Hacer

Contactar un buen Asesor de Inversion.
Establecer una Estrategia de Inversion.
Diversificarse en Activos Reales y Financieros.

Invertir en Mercado de Capitales.

~Renta Variable (mejor arma contra la inflacion).
~Bonos corporativos.
~Papeles comerciales.

Disminuir Pasivos Innecesarios.

Mantenerse Informado.

34
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LOS DESAFIOS

El ahorro sistematico o mi 10%.
Conocer las innovaciones financieras e incorporarlas a
nuestro Portafolio:
- Las Carteras Indexadas.
- La Flexibilidad de los Fondos Mutuales y los ETF.
- Hedge Funds.
- Los Papeles Comerciales y las Titularizaciones.
Adquirir una Cultura Financiera.
Elaborar en conjunto con el Asesor de Inversion, una
adecuada Planificacion Financiera Personal.
Reconocer los “Accidentes de la Vida”.
Dar el Adecuado Golpe de Timon.

Angel Rodriguez Grado - Marzo 2007
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CONCLUSION

El ahorro sistematico, el aprendizaje
continuo, una adecuada asesoria y
fuerte sentido de la realidad son claves
para una Estrategia de Inversion
Exitosa.
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argrados@hotmail.com

iGRACIAS POR SU ATENCION!
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