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Objetivo del trabajoObjetivo del trabajo

Plantear un escenario con teoría macroeconómica para explicar la
relación entre el precio del petróleo  y el Índice Bursátil aplicable a 
cualquier economía y luego a la economía venezolana.

Metodología
Análisis Macroeconómico

Dornbusch, Fischer y Startz 2002

Período 
Enero 1996 – Enero 2006



RELACION GENERALRELACION GENERAL

• DEMANDA AGREGADA  (DA):está formada por 
las combinaciones de precios y los niveles de producción con las que los 
mercados de bienes y de dinero están simultáneamente en equilibrio. Es el 
Modelo IS – LM  

• OFERTA AGREGADA  (OA):describe la producción 
que las empresas están dispuestas a ofrecer a los diferentes niveles de 
precios. La cantidad de producto depende de los precios que reciben por 
sus bienes y de la cantidad de dinero que tienen que pagar por el trabajo y 
costos de la energía.



Oferta Agregada y Demanda AgregadaOferta Agregada y Demanda Agregada

• Modelo Completo
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Oferta Agregada y Demanda AgregadaOferta Agregada y Demanda Agregada

• Modelo Simple
DA

OA: Producción
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DEMANDA AGREGADADEMANDA AGREGADA

• MODELO SIMPLE (tasa de interés fija)

• MODELO COMPLETO (tasa de interés variable)
MODELO IS-LM     con nivel de precios variable

XN  G      I    C  DA  +++=

[ ]GITRcC
tc

AY +++
−−

== *
)1(1

1*0 α

P
MAY βγ += Multiplicador de la política fiscal

Multiplicador de la política monetaria

γ
β

h
bk ..1 α

αγ
+

=

γβ *
h
b=

Con sector 
público



DEMANDA AGREGADADEMANDA AGREGADA
COMPLETACOMPLETA

• Países de la OPEP:   250 Millardos $ renta internacional

• Países del G – 7:  320 Millardos $ impuestos a la gasolina

P

Y

Fuente: OPEP / Revista Petróleo YV, 2004

PROMEDIO 2000-2004



Oferta Agregada normalOferta Agregada normal
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OFERTA AGREGADAOFERTA AGREGADA
NORMALNORMAL

• PAISES NETAMENTE CONSUMIDORES
• IMPORTANTES CONSUMIDORES PERO CON ESCASA PRODUCCION 

DOMESTICA:  EEUU
• LOS GRANDES PAISES EXPORTADORES PERO CON UN IMPORTANTE 

CRECIMIENTO EN LA DEMANDA DOMÉSTICA: ARABIA SAUDITA e IRAN

Y
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OA:  Venezuela vende la gasolina    OA:  Venezuela vende la gasolina    
más barata del mundo más barata del mundo 5 CENTAVOS DE DÓLAR5 CENTAVOS DE DÓLAR
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$ por litro PPP: CORRIGE LAS DISTORCIONES DE PRECIO, 
PERMITIENDO COMPARAR EL PODER ADQUISITIVO DE LOS PAÍSES.

Fuente: Cámara Venezolano – Americano (VENAMCHAM)

ARABIA SAUDITA 0,24$/L EEUU 0,76$/L



Factores        precios del petróleoFactores        precios del petróleo

• Poca capacidad de refinación mundial
• Alta y creciente demanda de China e India
• Conflictos geopolíticos en Irán, Irak y Nigeria
• Especulación en los mercados financieros

• Demanda Mundial es de 84 millones de barriles diario
• Se transan en papel 350 millones de barriles diarios



Venezuela:  DA: Venezuela:  DA: Gasto Público  Gasto Público  -- IBCIBC

27.619,7355.449.3642004
13.775,5538.702.8272003
7.109,6228.609.8592002
7.249,7724.042.9312001
6.347,4320.781.0292000
4.945,3812.827.8841999
5.326,1711.119.0431998
8.135,5612.649.8821997
4.331,688.123.4001996
1.355,124.164.1061995
1.296,613.603.0871994

IBC prom. Anual
PUNTOS

Gasto Público
Millones de Bs.AÑO

r  = 0,93Fuente: BCV, BVC y MF



G AS TO  P UBLICO  ANUAL vs INDICE  BURS ATIL  CARACAS  (IBC) 
P RO M E DIO  ANUAL
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Tema CentralTema Central
Relación entre el precio promedio de la cesta 

venezolana del barril de petróleo y el promedio 
mensual del Indice Bursátil Caracas
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Teoría de Teoría de DowDow
Indice Bursátil Caracas (general): IBC
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Petróleo Gasto Control de Cambio
y Tasa de Interés baja Ex. L .M.

B C V
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O. M. A Corto Plazo

Entes Paramonetarios
CADIVI
BANDES
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O. M. A          Largo Plazo

Reservas Internacionales 
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Utilidades Cambiarias

O. M. A.: Operaciones de Mercado Abierto
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